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Panama, 17 de mayo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Licenciada Real:

Con referencia al Programa de Notas por $50 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la
Serie V de Notas el dia 20 de mayo de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 24 de mayo de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie V (Certificado N°. 01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fecl.13. d e Fec-ha- de
Emision Vencimiento
\') US$2,000,000.00 4.00%p.a. 24-may-22 24-may-25

Los dias Pago de Intereses de la Serie V seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

VPE de Finanzas

GRUPO

Teléfono (507) 300-8500 = Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com n”n
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
RESOLUCION SMV N°. 462-18 de 10 de Octubre de 2018
Monto de la Emision: US$50,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO
Plazo del Programa: 10 aiios.
Direccién: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 22 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucién N°. 462-18 de 10 de octubre de 2018, autorizo
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo (“NOTAS") a ser emitido por BANCO
LA HIPOTECARIA, S.A. (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cincuenta Millones de Dodlares,
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie V de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo de
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que fue ofrecida en venta a traves de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie: W

Monto: US$2,000,000.00

Tasa de Interés: 4.00%

Pago de Intereses Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15 de
cada mes.

Pago de Capital: Al vencimiento.

Base del calculo de la tasa de interés: Dias calendarios /360.

Plazo: 3 anos.

Fecha de Oferta: 20 de mayo de 2022.

Fecha de Emision: 24 de mayo de 2022.

Fecha de Vencimiento: 24 de mayo de 2025.

Fecha de impresion del suplemento: 17 de mayo de 2022.

Redencion Anticipada: El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente las
Notas en cualquier momento, cumplido dos afios de la fecha de
oferta. Descripcion de Garantia: Esta Serie no
cuenta con una garantia especifica.

Uso de los Fondos: Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Nombre de la Calificadora y Calificacion

de la Emisién: Emision: Fitch Ratings, AA+ (pan). Las Calificaciones Nacionales

‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento

en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El

riesgo de incumplimiento difiere solo ligeramente del de los

emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.
Panama, 17 de mayo de 2022.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

2,

Giselle de Tgjeira
Cedula N°. 3-87-1846
VPE de Finanzas
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US$2,000,000.00 Nota Global Serie V

N°. 1

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima panamena, constituida mediante Escritura Plblica nimero 7,950 de 7 de noviembre
de 1996, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panam3, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044, actualizada al Documento Redi niumero 1786538 de la
Secciéon Mercantil del Registro Publico.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 4.00% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 24 de mayo de 2025.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la presentacién y
entrega del mismo la suma de: Dos Millones De Dolares Estadounidenses (US$2,000,000.00) el 24
de mayo de 2025 (la “Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar intereses sobre
dicho capital a partir del 24 de mayo de 2022, a una tasa fija de cuatro por ciento (4.00%) anual. Esta
tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de
la emision de esta Nota. Intereses éstos que serdn pagados al Tenedor mensualmente a partir de la
Fecha de Expedicion o al vencimiento de la respectiva Nota. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia
Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos
los pagos con relacion a esta Nota los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se
establece al reverso de este certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “V” de la emision de Notas Comerciales Negociables autorizada hasta
por Cincuenta Millones de Doélares Estadounidenses (US$50,000,000.00), segun resolucion de la
Junta Directiva del Emisor del dia diez (10) de octubre de dos mil dieciocho (2018). Al momento de ser
emitidas, cada una de las series de las Notas, podran no tener garantia especial; ¢ estar respaldada con
fianza solidaria constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A., hasta por el 100% de la serie emitida, mas
los intereses, gastos y costas de dicha serie (la “Fianza”); 6 estara garantizada por un Fideicomiso
constituido por el Emisor, en su calidad de Fideicomitente y BG Trust, Inc. en su calidad de Fiduciario, al
cual el Emisor le habra transferido una cartera de Créditos Hipotecarios que retnen ciertas condiciones
de elegibilidad y otros activos.

Banco La Hipotecaria, S.A.
24 de mayo de 2022
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TERMINGS ¥ CONDICIONES DE LA NOTA

Exta Nota se regei por los lermenas ¥ condiciones en &l Prospects Informatra de la Ervmicn. el cual reposa en la Superntendencia del Mercado de Valores  Estas Notas no fendrin una garantia sspecifca,

Terminos y condiciones de Ls Nolas: |a Jurta Drectiva de Banca La Hpotecana 5 A (el "Emisor). medante resalucones aprobadas o dia ez (10) de
octubre el dos md dieciocha (2018). autorizd la emessin de Notas C o a M Flara (las “Notas®). en forma nomnativa. registrados y sin
cupanes. hasla pof un valor nominal Iotal de Cincuenta Mikaraes De Dolares (US550,000,000 D), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Aménca Las
Notas Tofman parte de un programa emitida en tantas senes coma lo estima conveniente el Emmor segin sus necesidades y la demanda del mercade. Sujelo ala
establecda 8 conbnuacidn, la fecha en que las Notas de cada sene sean offecidas al publco (la “Fecha de Oferta’). la tasa da interés (la "Tata de nderéa”), los
termunca para el pago de inlereses y la fecha oe vencimeento de hasta cerio veirte (120) meses, conlados a partir de la Fecha de Clerta (la Fecha de
Vencimeento”) de las Notas o cada sene, serdn facos por &l Emisor de empo en tiempa antes de 0 al momanta de su olrecimienta plblico. A continuaciin se.
describen los bermnos y condiciones del programa de (a8 Nolas que serin otyeta de la oferta

a1, Emisicn, fecha, autenticacksn y registro de las Nofas: pars gue las Notas sean una obigacion vilida y engibie del Emisor. lss mamas deberan ser
fimadas en nombre ¥ representacon del Emisor por (1) cuslesqueera dos Drectares, o (i) cualesqueera dos Dignatarics, o (iil) cualquier Dwector conjuntamente
can cualqueer Dignatana, @ (iv) John O Rauschkob congrtamente con Bors Oduber B. o (v) John D Rauschikol conjuntamente can Gisete ca Tejera. o {v)
John O Rauschiclh conpriamente con Raul Zarak vk} John D Rauschkod con cuaiquer Director o Dignatario, o (wil) Bors Oduber B conjuntaments con
Gisele de Tepewa, o (ix) Bors Oduber B conjuntaments con Raul Zarak (x) Bars Oduber B. conjuntamente con cualquier Director o Dignatana, o (i) Gsele de
Tejera conpurtaments con Faul Zarak (x) Giselle de Tejera conjuntaments con cuakuier Duector o Dignatario, (i) Raul Zarak conjuntamenta con cusiquier
Duector o Dignatana o {awv) quienes en el hituro 13 Junta Drectiva de Banco La Hipotecana, S A cesigne. para gus fijen ks lerminos y condiciones. de tas Notas y
para que frmen las Notas en nombre y representacion del Emisor, conforme lo aprobado por la Superntendencia del Marcads de Vakwes Las frmas de bos
tepresentantes del Emisor ceberan ser manuscrilas La venta de caca Nota serd regrsirada y lechada por ef Agente de Pago, Registro y Transferencia, en la
fecha en que esle reciba walor por la msma (Fecha de Emision’) acordads entre el Emumor y el comprador en el acuerda de ola

| del Emeor

por el crédto g

drects o indreclamente. (b) Notas Fiscas  Las Notas Giobales pueden ser por "Notas )
) LatrClear o cualguier sucesor de LatinClear, nofifica al Emisar que na quisre o pueds conlinual coma depostania de las Notas Globales o
QUE N CLANES Con BCancaa O Central de valoles, ¥ UN SUCesar na s nombrada dertra de los noventa (30 dias siguertes a la Techa en que of
Emisor haya recitnda aviso en ese sentido, © (i) un Paricipants solicita por escrfo & LatinCleas la conversdn de sus derechos bursdtiles en otra
farma de & 1] [ [ de LatinClear y sujeto @ los birmings y condcones de los respectvas Notas En esos
cancs. el Emmar Ltilzard sus megores esfuerzos para hacer ameglos con LatinChear para intercambear las Notas Globales por Notas Individuales y
Causara la emsadn y enirega al Agerte ce Pago, Regatra y T) de Naotas para que éste las autertioue y
entregue a los Tensdores Registrades. En cass que un lenedor de derechos bursitites con respecto de las Notas Globales desee la conversian
G gachos defechos bursibles en Notas Individuales. dederd presentar sobclud escria a LatnClear, formutada de acuerdo a sus reglamertos

procedimientos, ia cual necesariamente impiica una soicilud drigida a LatinClear a través de un Participante y Lna salicitud dingida al Agente de
Paga, Regmtro y Translerencia y al Emsor por LatnClear  En lodos los casca, Notas indrduales entregadas a cambio de Notas Giobales o
derechos bursables con respecto de las Nolas Globales, serdn ¥ emidas en las . conforma a |a sohcitud
e LatnClear. Correrdn por tuenta del tenedar de darechos bursalies que solicita la emmasn de Notas Indricuales, cusiesquiera costos y cargos
N gué iInculra directa o indrectamente el Emsor en relacdn con W emisién de dchas Motas Individuales Una vez emitidss las Motss
Individuales. lodo paga de infereses serd hecho en Dolares, en cada Dia de Pago de interés, medinte cheque emitdo a favor cel Tenedor
Regmirade, el cual serd enviado por comeo certficado al Tenedor Registrada a la Ufima drecoidn del Tenedor Regstrado que conste en el
Rogistro o retirads por el Tenedor Regintrada en las ohonas del Agerts de Pago. Registro y Transterencia. La responsatisiad del Agente de
Pago, Regatro y Transferencia se bmitard a erviar dicha chegque por cameo certficado al Tenedor Repatiado a la dreccion que conste en el
Regstro, entendiéndose que para fodas ks efectos legaies, ef pago de infereses ha sdo hecho y recios satislactoriamente por el Tenadar
Regsirado en la fecha de frangueo del sctve que conlenga dicha cheque segun el reciba expedido al Agerte de Pago. Regsiro ¥ Translerencia
por la aficina de comeo. En cass de pérdda, hurlo, destruccion o fata de entrega del cheque, la cancelacion y reposicion del cheque se tegird
por las leyes de la Republica de Panamd y las prictcas del Agerte de Pago, Registro y Transferencaa y cualesquiera cosios y cargos

Qe aphque conforme & Las reglas de hguidacon de la Boisa de Valores de Panami, 5 A y Certral Latncamencana de Valores, 5 A (LatnCler). El Agerte de
Pago. Fegato y Transleiencia martendid en sus oficinas prncipales. un regisira (o "Registra™) en el cual anatard, en ka Fecha de Emsidn de cada Nots, ef
Pomine y la deeccsin de las) personais) a favor de guienies) dicha Nota sea ncialmente expecida, asi como el Ga Cada Uno de los subsiguientes Tenedores.
Fegntiados de la mama, para o cual 54 debard nothicar af Agerte de Pago. Regasbo y Transferencia de cada cessdn a verla de las Notas. El lérming “Tenedor
Registrada” o “Tenedores Regisirados significa aquallais) personals) & cuyo(s) nombre(s) una Nota esté en un momento defesminado nscrta en of Regssa
En casa de que el Regmtio fuere destruido o resulase naccesible al Emmar en la Fecha de Vencimuendo de una Sene por motivos de fuerza mayar o caso fotuts,
el Erisot queda sutorizado por los Tenedores Regisiiados & pagar el capdal o los miereses o4 las Nolas de doha Serle de acuerdo can io indicads en os.
certficados de Notas onginales emiidos y presantadcs para dcha proposta

4.2. Pago de capital: Bl Emaor a baves del Agents de Fago, Regetio y Trarsferercia. pagara al Tenedor Regstrade de cada Nota, o valor nominal de dicha Nota, en
dolares. &N Un S0k paga en la Fecha de Vencrmients o Radencion Anbcipad (cuanda apique), de conformidad con ko establecido en esle Prospects informative

a.). Computo y pago de infereses: (a) Tasa de Interés Las Notas devengardn una Lasa Ce inferés Fja cue serd delerminada por of Emaor para cada Seve
conforme lo establecsda en 13 Nota  [hcha tasa N de ilerés serd comuncada mediante Suplementa al Prospecta informatne, @ la Superntendencia del Mercado de
Walores y 8 la Boka e Valores 2e Parama. 5 A al menos un Dia Habd antes de la Oferta de cada Nota. (b Intereses devengacos Cada Nota devengard infereses
Pagadercs respects & su cagdal desde la Fecha de Emimcn de las Notas de la respectva Serie. hasta que su capital 5ea pagade en su lolahdad Los irtereses
devengados por las Nofas seran pagados mensuaimente los dias guince {15) 98 Caca mes (cada una, un "Dia de Pago da Interés’) o en la Fecha de Vencimierio
O las Notas, segun @8fa Ulema se delermine para cada seng. en Odlares, moneds de curso legal de los Estados Umidos de Aménca Las Notas de fodas las
sacas andran, pues, o msmo Dia de Pago de Inferés. El parioda qua comienza en la Fecha de Emmisn y termina en o 03 ge Pago de Inferes

can dicha repasicion cormerdn por cuenta del Tenedor Regstrads. Todo pags de cagital se hard contra la presentacion, endess y
Entrega e la corespandiente Nota al Agerte ce Pago. Regsiro y Translerencia, en sus oficinas prncipaies e la ciudad de Panamd, Repdblca
de Panami, medante cl emaica a favor cel Teneder Regeirada, o cual serd enviado por comec centiicads sl Tenedor Regatraca a la
ulima difeccian del Tenecor Repstrads que conste en el Registro o retrads por el Tensdor Repstradoe en las oficinas del Agerte de Paga,
FRegstra y Translerencia Todos los papos oo capdal con respecto 8 las Notas serdn hechos an Dolares. La responsabdicad del Agente da Paga,
Regmtra y Transterencia sa bmitars & envar dicho cheque por cormea certficado al Tenedor Registrado, a la dreccidn que conste en el Registro,
entendiendose que para tados los efectas legales, ol pago de captal ha sida hecha ¥ recibdo satisfactoramente por el Tenedor Regmirada en la
facha ce franqueo del sabre que contenga dicho cheque segun ol reciba expeddo al Agente ce Paga. Regstro y Translerencia por la oficina de
earen En casa de pérdda, hurta, destruccitn o falla de entrega del cheque, la cancelacion y reposcion del cheque se repra por (as leyes da la
Reputiica de Fanamd y las pracicas del Agente da Pago, Registia y ia y Costos ¥ Car con dcha
TEPCS.CION COMAran por cuenta cel Tenedor Regairado Salvo gue mede orden judicial al respecto, e Agerde de Pago, Ragestro y Transferencia
Podrd, $n fnguna fesponsabilidad, reconccer al Tenedor Regatrada de una Nota indrvidual coma el dnico, legitima y absaluto propetana, dusfa
¥ ttular de dicha Nota para efectuar pagos del mismo, recior ¥ iefa ofros. 408, ya sea que dicha Nota esté o no
vencida o que e Emisor haya recibado cualguiena notficacan o camunicacion en contraric referenta a |a propedad. domini o ttulandad oe la
MRS O referente & su prévio hurts, robo, mutlacidn, destruccson o pérdda. Las Notas san en ef Regairo
Cuards una Nata InSvidual sea entregada al Agente de Pago, Registio y Transterencia para of registro de su barsferencia, el Agerte 2o Pago,
Regmsire y Transferencia cancelard dicha Nota, expedird y enfregard una nueva Nota al endosatana de la Nofa translends ¥ anctara dicha
tarslerencia en el Regstro, de conformedad y sujeto 8 lo eslablecido en esta Nota La nuava Nota emtida por fazdn de la bansfersnces sera una
obigaciin vilda y exigibie del Emisar y gozard de los mmmos derechos y privilegion gue tenia la Nofa transfenca Toda Nota presertada al
Agerie de Paga. Regstra y Transferencia pars el regitro de su transferencia deberd ser debdamente endosada por ol Tenedor Regtrado
medante endosd especial en forma satmfactona y (a cpcidn ded Emiscr, of Agente de Pago. Regmtro y Tranaferencia) autentcada por Notari
Piblco La anotacion hacha por e Agente de Paga, Regatra y T #n &l Ragstis ol proceso de e la Mota
El Agerile de Paga. Regstra y Transterencia no aceplard sobctudes de registro de lransferencia de una Nota en of Regstro dentro Ge los dez
(10) Dias Hibdes inmedistamente precedentes a cada Dia de Paga de Inferés yo Fecha de Vencimienis Cualesquera costos y cargos

siguiente ¥ asl sucesvamente hasla la Fecha de Vercimenio se dentificard como “Periodo de Interés” 54 1a Fecha de Vencimierto o Dia de Pago de Inferés.
ConCiderd Con Una Techa que no fuese un Dia Hibl, 1a Fecha de Vencimenta y'o o Dia de Pago de interés y el comespondiente paga de capfal y'o infereses,
segun sea ol caso, se extenderd hasta el sguiente Dia Habd inmediatamente. pers sin corerse los das para los efectos def computa del Periodo de Inferés.
efectuandose el pags corfespondente en Scho Dia Habil £l lermno "Dia HAbIl se refiere a todo oia Gue No 563 Sabads, deminge o dia nacional o feriado, y &n
QU 0% Bancas de hoencia general estin autorizacos por la Superinfendencia de Bancos para abrir al pbhca en la Cudad de Panama, Repubica de Panama (g}
Compulo de infereses Los infefeses serdn pagadercs con respecto & cada Nota y sedn calculados por of Agenta de Fago, Regstra y Transferencia, aphcanda la
Tasa de Inferés 2 1a suma de captal de la Nota, muBiphicanda 18 cuanta resulante por ef rumera de dias calendanios cel Penods ce Interés {inchuyendo o primer
@a de gcho Peffiodo de Infetes perc eachuyendo la respectiva Fecha de Vencimenta o Dia de Pago de Inferés. segin sea of casa), dvidido entre rescientos
wa%arta (M) cias y recondeando L cantidad resullante al centavo mas cercana (medio centavo redondeada hacka amba) [ Intereses morstovios S en la
Fecha ce Vercimeerto o en un Dia de Pago de interés, ol paga del capdal o infereses de una Nota, segin fuese et onegada, el

con dicha corferdn porf cuenta del Tenedor Regislraga. Los Tenedores Registrados podrin sohctar al Agente de Paga,
Regatra y Transferancia of canje de una Nota Individual por ctras Notas Individuales pero de menor denominaciin o e varas Notas por ctra
Mota perc Oe mayol denominacin. Dicha solicud serd hecha por el Tenedar Regetrado por escrita en formulanios que para tal efecta. preparas
#l Agente de Pago, Registra y Transferencaa, los cuaies deberan ser completados y firmadcs por el Tenedor Regatrado La sobctud Seberd ser
presentada al Agerte de Pago, Regstro y Transferencia en sus oficinas principales y deberd acemas estar acompafiada por la o las Notas que se
Oesean canjear
a.9. Dineros No Reclamados. Toda suma ca 0nero gue haya sido puests s deposicion del Aperie de Page, Regatio y Transferencia por ol
Emisor para cubnr kos pagos de capal o intereses de las Notas qua na sea par los Tenedo de las Notas dentra de un
perioda de doce (12) meses squantes @ su vencemients, serd devueita por ol Agerta de Pago. Registro y Traraferencia al Emsor y cualquer
TequArimLerts da paga por parte del Tenedor Regrirada de una Nota deberd ser dirigido drectamente al Emusor 1 tenenda el Agente de Paga,
Flegistra y Transferencia responsabibdad ullenor siguna Las obigaciones del Emisor estipuladas en las Notas prescribran de conformicad con
la ey Las sumas de capital e milefeses adeudadas por ol Emesor de conlormedad con las Notas gue no sean debdamente cobradas por sus
Tened e contt

Emmor contnuars paganda al Tenedor Regmirada de doha Nota, coma Lnica indemnizacion y COMParsacion, intereses sobre las refenicas
O nepadas, ya sea por fazin de pagos a capdal o Mlereses. @ la misma tasa de nferés anual prevista para 1a respective Nola, desde la fecha en que dicha suma
de CADRA O INferes, SEGUN sed el taso, venciere ¥ 4 pagadera hasta (1) 14 Techa en que dcha suma de captal o interés sea pagada en su totaldad 3 la nueva
preserdacion de la Nota al Agente de Pago, Regesiro y Transterencia o (i} e Dia Habsl que el Emisor designe ¥ notfique ser 4 fecha a partic de la cual dicha Nota
debrdamerie presentada al cobro y no pagada serd efectiva e inmediatamente pagada a su nueva presertacion ol Agerte de Pago, Regst y B

con los términos de esta Nota, de la ley o de ura orden judicial no devengaran nbereses con
ass fechas de

ato, Traspaso, Rep Canja de las Notas, (a) Titularidad ce la Nota (i) EI Emesor y/o el Agente de Pago,

Fegmtra y Transletencia podrin, sn ninguna respensabdidad de su parte, excepla que medie dola de su parte, reconocer al Tenedor Regairada

oa una MNota para lodos los propdstos como el Onco, legRimo y abeolto propetario, duefio y ttular g dicha Nota, son habends recitado

wempre y cuando dicha Nota sea efectivaments pagada en dicha nueva preseriacion  Las hotas devengardn miereses hasta la Techa de su vencimeents
4.4, Respaldo y garantias. las Notas na tendrdn una garantia especifica, respaldadas uncamente por el crédia general del Emmsor

4.5 Redevcidn anticipada: El Emesor podra. a su entera disciecsin redime, parcial o 1o820mants, und o mis senes de las Nolas, # Cen por cemta (100%) de su
valar nominal, cumplidos dos afos a partw e 1a Fecha de Oleta de la respectiva sene 8 ser recmida En ambos casos, 1 redencian anbcmada se hard
umcamente por el morto de caplal de los Nolas & ser redimedas mas interebes acumulados hasts la comespondeente fecha de redencion. El Emiscr estatiecard
las tegias apkcables para el proceso de redencion de las Notas. En casa de que ef Emisoe sjerza su derecho de fedimir la tolaidad de los Notas, publcard un
Bvsn de redencion en dos (2) diancs de crcuacien nacsnal en la Repibica de Fanamd por tres (J) dias corsecutvos y con no mence de beirts (X0) das de
anlcpacion a la fecha propuests para la redencidn En dcha aviso se especificaran los termncs y condicicnes ce la tedencicn, detaZando la fecha ¥ la suma
destnaca 3 1al electa. La fecha de redencadin debera coincsdir con un Dia de Pago de interes. En casa de que of Emmsor decida redime parciaimente las Notas,
FEI0 pOdra Cplar pod redemer () parte de las Nolas de £aca una Ce las sefies. (1) parte de las Notas 08 una de las Series o (i) Gnicamente |a totahdad de las Notas.
4 una de las sefies. La deferminacian oe aquellas Notas que seran redumidas parcialments se hard mediante sorlea Jayado a caba ante Notario Pibics, sako en
# Laso mencionada en el purio (ui) anterior El sorten deberd llevarse a cabo con veinte (20) Dias Matides de antcpacion a la fecha de redencitn ¥y ol resutado
deberd ser a los Teneo P mediarts awss pubhcada por 8os (2) dias hibies consecutivos en dos (2) dancs de ampha Croudacion en la
Repubbca de Panamd_ dentro de los cinco (5) Dias Mabdes contados a parte de la lecha del sorten San Peucio de o anterior, ef Emisor podrd optar por distribur
[Proparcionalmants gnirg 1odow los Teredores Regatrados o enire los Tenedores Regisirados de una sene, &l manto total de las Notas que serdn redimadas

a8, Vencimmnto pod incumplimiento; s erterdera que exsle un “Evento de Incumplmiento” en felscdn con una Nota s () EN Agerie de Pago. Ragstio y

¥ el Emesor Tellvesen o no pagasen por mas de diez {10) Dias Habsles, cualguiera suma de rterés que hubese vencido © fume exigile
con telacion a una Nota. £1 Agente de Faga, Regmtia y Translerencia yio o Emsor tendran un plaso de dez (10} diss hibies para subsanar dicha incumpmesnto. (1) E1
Agente de Pajo, Regmiro y Wo ol Emecr ¥ i3 pagasnen por mas e ez (10} Dlas Hibies, cualquiers suma ce captal que hubiese
venCio y ek gl Con relacion a dcha Mota y reclamada segun ko dspuesta en este Prospecta Informatig El Agente de Pago, Regstro y Translerenca y'o of Emsar
tencrin un plazo oo gz (10) dus hables pars subsanar dicho o . (s} ol Emsar . G2 1T eacTta, SU INCApackisd para pagar cualguer deuda
contraida pof el Caga en mschencia o Solctara ser declarado en quuetra o syl o CORCUMa de sus acreedores. (] 51 18 Superintendencia de Bancos de Panamé
revocara i licencia Bancana del Emisor, (v} EI Emmor incumpdese con ef pago de capfal o mfersses sobre las Notas o cualesquiena cbigaciones con terceras
persanas. sempre y cuands el monta lotal de dohas coligaciones en conjunts, exceda 1 suma de un milin de dalares (US$1 000,000 00} EI Emsor tendrd un
Plazo de fremta (30) d.as hatdes 8 partr de La fecha an qua ocumed dicha stuacion para subsanar dicha incurplimeento, o i) o Emsor fuese
dsueka 0 entrase en extada de budaciin, wra ¥ priroga de u andlboga. S en relacsdn con Lna Nota, una o mds

a #n sentida cordranio o adn con el conoCimiento de hechos que pongan en duda la cabdad de proprelano del

Tenedor (§) En casa de que una Nota tenga a dos o mis personas ancladas en el Regesiro como Tenedores Registiados del misma, sl Aperie
de Pago, Regisiro y Translerencia yio ol Emisor, sabvo acuerda en contrania con los respactvos Tenedores Regmtrados, seguirdn las sigueries
5 s8 LA W eapresitn Ty" en o Regairo, se entenderd CoMa U Acleencia mancomunada y se requencd 1a frma de fodos los
Teredores Registrados de dcha Nota icerdificados en ef Regairo. ol se Liliza [ #3presion "0° 5e entenderd como una acreencia sakiana y se
requerta la frma de cualjuiera de los Tenedores Regsirados de dcha Nota, y sino se ubiza alguna de estas expresiones © se Utiza cualquiera
atra que na ndqua claraménte los defechos y cbigaciones da cada uno, se enlenderd Coma una acTeencia Mancomunads y por ko tants se
Fequenid la ferma ce lodos los Tenedores Hegstrades ce dicha Nota que aparecen en o Registra. (3] En caso de muere o incapacidad del
Teredor Registrado se lendrd a su guardn, tulor, SIDacea U cira persona que de acLerda Con 1as leyes de su Wmo domca tanga @ su cargo
la adminisiracsn y deposiciin de sus benes coma ol representante legltime del Tenedor Regstrada. () 5 & Tenedor Regairado #s una
persana juridica se tendrl Coma su representante a las personas que de acuerds & L leyes del pais de su ConsttuCion tengan 1a facultad para
adminatrar los bienes de dichc ente jurisca. (b) Traspaso de Notas: En of baspass de las Notas, el Agents de Pago, Registra y Translerencia
apiicard las sguentes reglas: (i) Las Notas sdlo son fransferibies en of Registra. (i) Los Iraspasas se hardn mediante cessdn al dorsa de la Mata o
Cualqueer oirg instrumenta de cesion aceplable al Agente de Pago, Registra y Translerencia (i) E| instrumento de cesidn debe ser frmado por &l
Tenedor Regaiiado o su apoderada wgal v el cesicnano. E1 Agente de Pago. Registro y Trarslerencia podri anclar el Maspase 5 8 84 fuicio las
frmas aparentan a simple vata ser auténtcas. pudiendo sn embargo exigr que Las frmas del cedents y/o del cesionaric sean autentcadas por
un notana puthco de la RipmucaﬂnPmml_mcmn.lutIiFlpuhlcadoPamm.lnunbwu-numuwuwnmmuhm-m;m
fema autentea (v) El cedente o ol cosionana deberd entiegar la Nota criginal al Agente de Pags, Registra y Transfersncia (v) El Agerde de
Fago. Regstra y Translerencia. no aceptard soiCtuces de fegatia de transferencia 0o una Nofa en el Regisbo dertro de los dez 10) Dias
Hitues inmediatamente [vecedentes a cada Dia de Pago de Interés o Fecha de Vencimienta, (vi) £l Agente de Pago. Regstro y Transterenca
podid aceptar cualguier cocumentacion que acredile lo anterior s actuando de buena le considera que 13 documentacin s genuna y suficients
¥ podid ewgit tuania documentacion esbme convenienie para acreditar lo amenor 8 su satmlaccidn (vi) EI Agente de Pago, Regstro y
Transterancia ademas padrd exgic que se e suminstren opmiones de abogados idonecs Como condesin para ramiar o Faspass de progecad
Ce una Nota El costo de esios Giclamenes cormerh por cuenta de 1a pearsona que scicile ef traspaso, cange o reposicion. (vis) El Agente de Pago
Regstro y Trarsleencia podd n aregistrar ol Uaspaso de una Nota cuando razenablemente creyese que la persana que comparece arie
I no es el Tenedor Registraca ce dcha Nota o sy legitimo apoderada, o que se frata de un documento Taisficads o no genuna o por razon de
una orden expedada por una autordad competerte (c) Reposcsdn de Notas Toda solictud para la reposicion de una Nola mutlada. destruica
perdida, robada, hurlada o indebidamente apropada, deberd ser diigida por escria al Agente ca Pago, Regairo y Transferencia, con copia
erviada al Emisce y las pruebas gue a satisfaccidn del Emisar y del Agente de Pago, Regetro y Transferencia acrecdfen el robs. hura,
destruceion, mutlaciin, pérdida o aproplacidn indetsda, asi como cualquiera otra documentaciin & Informacion Gue soliciten &l Emisar Yoo
Agerte da Pago, Repstio y Transferencia Una vaZ reciida ¢ la documentacsin anierior, el Ememar podri autonzar al Agente de Paga.
Regmiro y Transferencia a que reponga la Nota obyeta de la sobcitud de reposicsn. Ma oostante ko anterior, e Emsor sempee podrd exigit que
#4 proceds mediante el trdmite de un juicio de reposcidn de titulos. (d) Cargs de Notas. Siemgre y cuando con respecta sl misma na pese
ninguna orden de autoridad que ion de la Nota, ol Tenedor Registrada de doha Nota podrd solctar por escrito
¥ bajo su frma (2 la de su represertante) al Agerte de Pago, Regstro y Translerencia que cambes una o mas Nolss por Notas de mance o mayos
dencminacadn, mifipios de Mil Célares (US$1.000 00) maneda de curso legal de los Esfados Uridos de América La sobcfud deberd indicar e
Premaa y denomnacsin de las Notas que se desea cangear. asi coma, lés Muevas Gencminacianes. schcitadas, ¥ deberd ser presartada en Lis

Everios de ocumesan, ¥ no fuesen . # Tenedor Regetrado de dcha Mot pocrd, medants notfy a1 de
u')pucmodamoﬂePogn.R-gm;Trwum.ommn[rmrvmmhmpﬂcle.lmd:hp Regsiro y
Tramlerencia, declarar dcha MNota de plazo vencads y exge el paga nmedata del caplal de la Nota y s ifereses acumuados.

a7, Agonte de Pago, Regisiro y Transferencia. E) Emesor podrd desgnar un Agerte de Faga, Regisiro y Transferancia, el cual prestard el seroca de pago de
b intereses cuanda comespondan y el capdal de las Notas al vencimeents martendrd un Regitra de los Tensdares Repstadss de caca Nota y ramiard las
baralerencias, cambuos de blulardad y canpes de las Notas que se requieran Banca General, S A ha asumido las funcicnes de Agente de Pago, Regmiro y
Traralerercia e las Notas  Por tanto. Banca General, 5 Ay ¢l Emisar han cesstrag un Confrato de Agencia de Pago (el "Contraio de Agencia’) y una copia
de tal cortrats feposa en la Supenntendencia del Mercads de Vaiares y en la Bolsa de Valores de Fanamd, S A El Contrato de Apencia reglamerta o pago y
translerencia e Las Notss segun lo dspuesio en esta Nota. adtarzando el Page pricrtanc ca los gastes y comisicnes del Aperts de Pago, Regsiro y
Trarslferencia liberands al Agente de Pago, Regsiro y Trarsleencia de responsatidad. aulorianca su renuncia o destbocin previa la de un nueva

oficinas del Agente de Pago. Regsiro y Transferencia. Dicha scictud deberd estar acompatada por 1a (las) Notais) Gue se desean

Carjear Una vez pr la solictud ce o L] #n esta Seccidn, el Agente da Fago, Regatro y

Transterencia procederd a anular os itulos caryeados ¥ @ entregar las Notss susttutas, las cuates Ceberan comcidit &N cuanto a su vakor nominal

total con la def (e las) Nota(s) canjeada(s) (e} Cancelacion. £l Agente de Pago. Registro y Translerencia anulard y cancelard todos aquellas
con lo

Mofas que hubeesen sido L] en exlos lérmnes y condeicnes y el Contraty de Agencia. Las Notas
aNuLacas y canceladas no podran sef reespedidas
aitt, Toda L] al Emsor deberd ser dada por wscrito, fvmada y entregada personaimente por al

Tenedor Registrado de la Nota, jurto con L presertacion de la Nota, coms se detalla a continuacion AL EMISOR, LA HIPOTECARIA S A, Plaza

Regency 195 Pmo No 4. Via Espata 233854 Tona 7, Panamd. Repubica de Panamd, Teléfona 300-8500, Fax: 300-B501, Atencion. Gerente

General. Toda notificacion o comunicacitn al Agente de Pago, Registra y Translerencia daberd ser dada POr esCrdo y entregada coma se detala

4 continuacion: AL AGENTE DE PAGO. REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA BANCO GENERAL, 5 A . Cabe Aquéng de la Guarsa, apartads 0834

00135, Panamd, Repiblca de Panama Teiéfona 2051700, fax 2157437, Careo ek
bl

Agérte de Pago, Regairo y Translerenca y permibienda la refarma del Contrato de Agencia, entre ofras cliusulas., SeMpre qQue No s derechos

3 Teda L]
al Emaor, o al Agerie de Paga, Regstro y Setuda y dada en la facha en que sea
e

dupuesion en esfa Nofa  Copa ce toda reforma al Contrala de Agencia serd suminsiiada a fodas (3s boisas en gue ln Ermsicn 5a bste  Coada Tenedor
Rlegiatiado de una Nota. por 4 mara lenencia de s misma, acepta ks 1émincs y condic.ones del Contrato de Agencia La pestin del Agarte de Pago, Regatro y
Transferencia srd puramente adminstratea a favor del Emmor El Aperie de Pago, Regstro y Trarslerencia no asumea ni incurmrd en ninguna cbkgacin o
STETE] L] . para con los Tenecores Regstiados de las Notas, ni actuard como agents, representarte, mandatana o
fiduciatio de los Teredores Regstrados de las Notas  EI Agente de Pago, Registro y Transferencia, coma tal, ng Garantiza kos papos oa capital o nlereses a los.
Tenedores Registrades de las Nolas y s6lo se comprometerd con ef Emesor & efiregar a los Tenedores Regatrades de dohas Notas, las sumas que hubiese
tecibada del Emmor para tal fn de conformidad con los hermenos y condiciones oe las Notas ¥ del Contrato de Agencia  El Agente de Pago, Regstra y
T ¥ cualg o s . drectores, digr a 2 afikadas podran ser Tenedores Regatrados ce una o mas Notas
¥ #TATAr € Cualesquiera transacciones Comerciakes con o Emmor o cusiquiera de Sus ubsidiarias o ahiadas s fener que rendir cuenta ce +o 8 los Tanedores
Regatrados de las Notas
a8 Pago y Forma de las Notas. (a) Nolas Globales  Las Notas serdn emoidas en una o més macrotitulos o titulos globales (colectvaments, las “Notas
Globales”) emiidos en lorma naminativa y regiirada, sn cupares.  Las Notas Globales seran emidos a nombre de Central Latincamarcana ds Valores, 5 &
(LatinClear”) quien acreddara #n su sistema mlerna &l monta de capial qua comesponde a cada una de las que sent; LatnClear
(los “Participantes”). Dchas cuentas serdn desigradas incialmente por ef Emsar o la persona que esle desgne  La propedad de derechos bursities con

a ravis de los regairos o LatinClear (en relacsdn con kos derechos de los FPartcpantes) y los registron de los Participartes (en relacién con los derechos de
personas dishrtas a los Partcipanies)  Mieniras las Notas estén representadas por una o mas Notas. Globales, el Tenedor Registrado ce cada una de dichas.
Notas Globales send conucerado como ef Unico prop#and de dchas Notas e relacn con todos o8 pagos. de acuerda 4 los lérmencs y condiciones ce las
Notes  Mhentras LatnCiesr sea el tenedor registaca de las Nolas Gicbales. LabnClear serd considerada el unico propeetario de las Notas representadas en
dichas hotas Globales y kos nversionistas teandrin derechos bursaties con tespecto @ las Nolas Globales. Mingun propeetana de derechos bursitiles con fespecio
# las Notas Giobales tencd derecha a ansfers diches dereches, salva de acuerdo a ks reglamentos y procedimientos de LatnClear Toda paga de captal &
intereses baja las Notas Globales o ha LatinClear como o Tenedor Regesirado de los mismos. Serd resporsabibdad exclusiva de LatinClear mantener los.
regiiros relacionados con, o ks pagos reahzados por cuerta de los propielarios de derechos bursdbles con respecto a las Notas Globales y por manterer,
BLpervmar y revisar I fegmiros relacionades con dichos derechos bursatiles. LatinClear al recibr Cpaftunamente cuaiquier paga de capilal o mereses en
relaciin con las Notas Globales, acredtara las cuerias de ks on s dereches bursities con respecta de las Notas
Globates. de acuerdo a sus regstros. Los Fi a5 vez, 133 cuentas de cusiodia de 1o [ropetancs de defechos bursdbles
£an fespecio 3 las Nolas Globales. en proporoion 2 sus fespectvos derechos bursaties Les taspazos entre Partcpantes seran efeciuados de acuerds & los
reglamentos y procedemientos de LatinCiear En vista de que LatniClear nicamente puede actuar por cuerta de los Farticipartes. quienes 8 su vez actuan por
cuenta dé olros infermedhancs o tenedares indirectos, la hatiidad de una persana Propietaria de derechos bursdtiles con respectos de las Notas Globales para dar
@0 prenda sus derechos @ personas o enfidades gue na san Paricipantes. podrla ser afectada Pof L ausencia de nstrumentos fsicos que representen dichos.
miereses l.lil'\Clelrllh-lmmﬂimwm-ltm‘qﬂrmpﬂmmlme el da las Notas (i a de las
Hols para ser inlercambiadas como se describe a conbnuscion) Gricaments de acuerdo a a laver de cuya cuerta se
hayan acredtado derechos bursalies con respects de las Notas Globales ¥ Unicamente en relacion con 1 porcion ded total del capital de Notas Globales sobre la

¥

de fisicos Les o LatinClear
ncluyen casas o# valores, bancos y otias centrales de cusiodia y podrd inchar piras Crganizaciones. Sefvcaos indirectos de LatnClear estin disporibies a
tercercs coma bancos, casas de valores, Pduciarios o personas que L] relaciones de cusiodia con un Partcipante, ya sea

eniregada al Emmor o al Agente de Pago, Regsiro y con lo en esta Secoign EI
Ememar y #f Agente de Pago. Regstro y Transferencia podran vanar sus drectiones medianta notificacicn a la Bolsa de Vases de Fanama, 5 A
¥ 8 la Superintendencia del Mercada de Valores. Toda notifcacion o comunicacin del Emimor o del Agente de Pago, Regrtra y Transferencia al
Tenecor Regstiada de una Nota deberd ser hecha, a opcidn del Emisar o del Agerde oe Pago, Regntro y Tranafevercia, medarte envio par
CoTed. ports pagads. a la Gtima direccion del Tenedar Regsirado que aparezca en ol Repgatio o mediante publicacion en dos diarics locales de
amplis circufacicn. una vez en cada diano, on dos Dias Habdes disbntos y La ] an 54 dabeda y
lf.ﬂlvlmenll-daﬂlm.lmnwummhhd\inqumk-mm_ ndependieniements dé gue sea o no recinda por el Tenedar
Regrstrada y en el segundc caso en la fecha de la sagunda pubicacicn del avss

alz 3 y Cambios. Tods la documentacin que ampara esta Emisién, padrd ser comegda o enmendada por o Emusor sin el
consentmigntc de los Tenedares Repaiiados de las Notas con ef propéeto de remeciar ambigiedades o para corfegit emores endentes o
comatencias en la documentacion. Bl Emsor deberd tales ¥ o ala 5 del Mercada de
Vaores y & la Bolsa de Valores ce Panamd para su autorzacion, previa su divuigacion Esta clase de cambsos no podra en ningun casa afectar
adversamanie los inlereses de los Tenedores Regstrados o Notas. Copia de 13 documentacian QU amMpare cualquier Comeccsin o enmenda

los térmenos. y condiciones de esta evmissdn, modficaciones Gue se podran

elablecer en ese momenta. El everfual tanedor que asi compre, acepla por la tarto tales ¥ £ 5d i prrvada,
Individual. eon el Emisor. EI Emaor cumplird con los procedimientos sstablecidos en ol Acuerda N 4 2003 de 11 de abeil de 2003 amiuda por la
Superintercencia del Mercado de Valores para todas aqueilas & los Lérminas y #n las Notas y demds
Sofumentos que respaiden esta oferta Queda entendido gue los Términcs ¥ condicionss de las Notas podran ser reformados de bempo en
tempo. para ka cual se requenti ef commertimeenio del Emaor y de los tenedares que representen al mencs el cincuenta y ung por cients (S1%)
el valor nominal de La Ectalidad de las Nolss emdidas y en crculacidn

all  Ley Las  Notss  estin  sujetas 3 las

leyes  de la Repibica  de Panama



